Informacion sobre sostenibilidad
MAINFIRST - MERCADOS EMERGENTES D I MAINFIRST
FONDO DE OBLIGACIONES DE EMPRESAS

Resumen

El producto utiliza una combinacién de criterios de exclusién y un enfoque basado en la
puntuacién para hacer justicia a las caracteristicas medioambientales y sociales. De media, el
MainFirst MainFirst Emerging Markets Corporate Bond Fund Balanced deberia tener una mejor
puntuacién de riesgo ESG que su indice de referencia. Para ello utilizamos los anélisis de la agencia
de calificacién externa Sustainalytics. Los factores no financieros, como la consideracién de criterios
éticos, sociales y medioambientales (ESG), especialmente en lo que respecta a los riesgos de
reputacion, se incluyen activamente en los procesos de inversidon y toma de decisiones.

Sin objetivo de inversién sostenible

Este producto financiero tiene en cuenta caracteristicas medioambientales o sociales, pero no
persigue el objetivo primordial de una inversion sostenible en el sentido del Reglamento sobre
Taxonomia de la UE (2020/852).

Caracteristicas medioambientales o sociales del producto financiero

De media, el MainFirst Emerging Markets Corporate Bond Fund Balanced deberia tener una mejor
puntuacién de riesgo ASG que su indice de referencia. Para ello utilizamos los anélisis de la
agencia de calificacién externa Sustainalytics.

Ademas, la pretensiéon de sostenibilidad del MainFirst Emerging Markets Corporate Bond
Fund Balanced se ve confirmada por la exclusién de los siguientes sectores:

Medio ambiente Salud Etica Exclusion basada en
Seleccién Cribado cribado normas:
Exclusién: Exclusién: Exclusién:

Tabaco Armas Violacién

de los principios del
Pacto Mundial de la ONU

Ademas, se tienen en cuenta los siguientes PAI (Principales Impactos Adversos):

1. "Emisiones de GEI" (emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 1, Alcance 2,
Alcance 3y total)

2. "Huella de CO."
3. 'Intensidad de las emisiones de GEl de las empresas en las que se invierte"
4. "Participacidén en empresas que operan en el sector de los combustibles fésiles"

10. "Violaciones de los principios del UNGC y de las Lineas Directrices de la Organizacidén para
la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE) para Empresas Multinacionales"


http://www.sustainalytics.com/

14. "Compromiso con armas controvertidas" (minas antipersona, municiones de racimo, armas
quimicas y bioldgicas)

Estrategia de inversiéon

El MainFirst Emerging Markets Corporate Bond Fund Balanced es un fondo centrado en bonos
corporativos que se concentra en empresas infravaloradas de mercados emergentes con potencial
de alto rendimiento tras una revision exhaustiva de la calificacién crediticia (anélisis descendente y
ascendente). Un proveedor de servicios externo determina una calificacién de riesgo ESG para
cada empresa de la cartera o se lleva a cabo internamente un anélisis individual de riesgo ESG.

Desglose de las inversiones

El producto no pretende invertir en activos sostenibles en el sentido del SFDR. Los factores ASG se
tienen en cuenta en cada decisién de inversion.

Seguimiento de las caracteristicas medioambientales o sociales

La distribucion de la puntuacién de riesgo ESG se supervisa diariamente y se publica con

regularidad.
Distribucién de la puntuacién de riesgo ESG

B MainFirst EM Corporate Bond
JP Morgan CEMBI BD

46%
36%
Proceso de compromiso
19% 20% o, 20%
% 19% 16%
7% 8%
o [] I =
Menor 0-10 Bajo 10-20 Medio 20-30 Alta 30-40 Pesado 40+ Sin clasificar*

*Las cifras no valoradas incluyen también la tesoreria y los equivalentes de tesoreria actuales y previstos.

Fuente: Sustainalytics, 29.12.2023

Métodos

Las calificaciones de sostenibilidad del proveedor de calificaciones Sustainalytics facilitan el
proceso de toma de decisiones al clasificar en profundidad las inversiones en funcién de factores
relacionados con la sostenibilidad, como el medio ambiente, las cuestiones sociales y la
gobernanza. La puntuacion del riesgo ASG se clasifica globalmente y dentro de todo el universo
analizado. La media ponderada de las calificaciones de riesgo ASG de las empresas de la cartera se
compara con la puntuacién media ponderada del indice de referencia.
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Fuentes de datos y tratamiento

La principal fuente de datos para el anélisis ESG es Sustainalytics. Los datos necesarios para el
cumplimiento pre y post-negociacion se almacenan en el sistema de gestién de érdenes.

Limitaciones en cuanto a métodos y

Las empresas mas pequefias siguen informando poco sobre los riesgos relacionados con ESG y las
medidas adoptadas en respuesta, lo que significa que la situacién de los datos es mas dificil alliy
existe el riesgo de que las empresas mas pequefias obtengan peores resultados en la calificacién
ESG de Sustainalytics o que no haya ninguna calificacién ESG disponible. A menudo, hay pocos
datos disponibles para realizar sus propios andlisis ESG.

Deber de diligencia

La revision interna de los criterios y procesos corre a cargo de Gestion de Carteras, Cumplimiento
de Inversiones y Gestién de Riesgos. La revision externa de los indicadores y las puntuaciones
proporcionadas corre a cargo de Sustainalytics.

Politica de participacion
> Politica ESG
> Politica de voto

> Folleto

Descargo de responsabilidad

El propésito de este documento es proporcionar a los inversores informacién sobre ESG acerca de este fondo. No se trata
de material promocional. Esta informacion es obligatoria por ley para explicarle la naturaleza de este fondo y los riesgos de
invertir en el contexto de ESG. Le aconsejamos que lea este documento para que pueda tomar una decision de inversion
informada. Si desea mas informacién sobre el fondo, el folleto de venta actualmente en vigor, incluidos el anexo y los
estatutos, asi como los dltimos informes anuales y semestrales en aleméan, puede solicitarlos gratuitamente durante el
horario laboral normal a la sociedad de inversién, la sociedad gestora, el depositario, el agente o agentes de distribucién y
el agente o agentes de pago.

Encontrard mas informacién sobre el fondo en el sitio web www.ethenea.com o en www.mainfirst.com, en particular en la
directriz de inversién sostenible (ESG) y en la directriz separada sobre el ejercicio de los derechos de voto.
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https://www.mainfirst.com/media/gvgjxz10/mainfirst-asset-management_sri-policy-en-gb.pdf
https://www.mainfirst.com/media/y3zapazf/202108_mfafmde_gmbh_grunds%C3%A4tze_und_strategien_zur_aus%C3%BCbung_von_stimmrechten_extern_en-_clean.pdf
https://mainfirst.tools.factsheetslive.com/product/document/1356574/
https://www.ethenea.com/

Estatus: 1 de enero de 2025
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